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MELDING TIL ANDELSEIERNE I 

Nordea 1 – European Opportunity Fund 

OG 

Nordea 1 – European Value Fund 

____________________________________________ 

Andelseiere i Nordea 1 – European Opportunity Fund og Nordea 1 – European Value Fund 

gjøres oppmerksom på at styret i Nordea 1, SICAV (“Styret”) har vedtatt å fusjonere 

eiendelene og gjelden til Nordea 1 – European Opportunity Fund (det “fusjonerende 

underfondet”) med eiendelene og gjelden til Nordea 1 – European Value Fund (det 

“mottakende underfondet”, og fellesbetegnelse for dette og det fusjonerende underfondet vil 

være “underfondene”). 

Underfondene er begge underfond av Nordea 1, SICAV, et Luxembourg-basert foretak for 

kollektiv investering i omsettelige verdipapirer godkjent av finanstilsynet i Luxembourg etter 

Del I i loven av 17. desember 2010, om foretak for kollektiv investering, med endringer  

(”2010-loven”). 

Fusjonen går ut på at det fusjonerende underfondet, når det blir oppløst uten å avvikles, vil 

overføre eiendelene og gjelden sin på ikrafttredelsesdatoen for fusjonen, som definert i punkt 

8.1 i denne meldingen til andelseierne (”ikrafttredelsesdatoen”) til det mottakende 

underfondet. 

Hensikten til styret er å fusjonere det fusjonerende underfondet med det mottakende 

underfondet på ikrafttredelsesdatoen gjennom en fusjon i henhold til definisjonen av ”fusjon” i 

paragraf 1 (20) (a) av 2010-loven og som nærmere beskrevet i paragraf 76 (1) av 2010-loven 

som følger: 

i. alle eiendelene og all gjelden i det fusjonerende underfondet skal overdras til det 

mottakende underfondet eller, alt etter omstendighetene, til depotmottakeren for 

Nordea 1, SICAV, dvs. J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. (“Depotmottakeren”); 

ii. andelseierne i den aktuelle andelsklassen i det fusjonerende underfondet blir 

andelseiere i den aktuelle andelsklassen i det mottakende underfondet, som beskrevet 

i punkt 5.2 i denne meldingen til andelseierne; og 

iii. Det fusjonerende underfondet vil opphøre å eksistere på ikrafttredelsesdatoen. 

Uten prejudise for krav om varsel og rettigheter til fri innløsning/konvertering er ikke 

gjennomføringen av fusjonen underlagt godkjennelse fra andelseierne. 

Det aktuelle varslet gir korrekt og nøyaktig informasjon om den foreslåtte fusjonen til de 

respektive andelseierne for at de skal kunne foreta en informert bedømmelse av innvirkningen 

til fusjonen på investeringen de har gjort. 
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1. Fusjonens sammenheng og begrunnelse 

1.1. Grunnene til fusjonen er: 

1.1.1. nivået på eiendelene i det fusjonerende underfondet har falt under et nivå som 

styret anser som et minimum for effektiv økonomisk drift; og 

1.1.2. det fusjonerende underfondet har liten og fallende forvaltningskapital og dårlige 

salgsutsikter. 

1.2. Ved å fusjonere det fusjonerende underfondet i det mottakende underfondet skal den 

samlede beregnede verdien og potensialet for nye investeringer i det mottakende 

underfondet gi fordelen med en større fondstørrelse og derfor stordriftsfordeler, med 

forventning om at det skal muliggjøre relativt lavere kostnader i fremtiden i forhold til 

samlet netto aktivaverdi (NAV). Styret mener at fusjonen av det fusjonerende 

underfondet inn i det mottakende underfondet vil føre til modernisering av 

produktutvalget og tilbudet til kundene. Derfor mener styret at andelseiernes interesse 

vil bli bedre ivaretatt hvis det fusjonerende underfondet blir fusjonert med mottakende 

underfondet. 

2. Forventet virkning av fusjonen på andelseierne i det fusjonerende underfondet 

2.1. Ved gjennomføring av fusjonen vil andelseierne i det fusjonerende underfondet motta 

nye andeler i henhold til betingelsene angitt under punkt 5.2 i denne meldingen til 

andelseierne, og bli andelseiere i den aktuelle andelsklassen i det mottakende 

underfondet. 

2.2. Det fusjonerende og mottakende underfondet har forskjellig risiko- og 

avkastningsprofil. Det fusjonerende underfondet har en syntetisk risiko- og 

avkastingsindikator (“SRRI”) på 6 og det mottakende underfondet har en SRRI på 5. 

Flere detaljer om investeringsmålet og -politikken, og andre egenskaper ved det 

fusjonerende og mottakende underfondet er lagt frem i Vedlegg I. 

2.3. Begge underfond blir aktivt forvaltet. Begge underfondene måles mot MSCI Europe – 

Net Return Index. Begge investerer i europeiske aksjer med stor til mellomstor 

markedsverdi og har tilsvarende gjennomsnittlig markedsverdi. Begge underfond har 

meget like allokeringer på land, og derfor tilsvarende valutaeksponering. Med hensyn til 

sektorer har det fusjonerende underfondet tradisjonelt satset sterkere å på å avvike fra 

referanseindeksen. 

2.4. Det fusjonerende underfondet har litt mindre aksjespesifikk konsentrasjonsrisiko (rundt 

50 poster) enn det mottakende underfondet (30–50 poster). I praksis er bruken av 

derivater minimal i begge underfond. 

2.5. Totalt kan det forventes at endringen i risiko for andelseiere i det fusjonerende 

underfondet vil være uvesentlig som følge av fusjonen. 

2.6. Underfondene har samme basisvaluta, EUR. 

2.7. Gebyrene for det mottakende underfondet skiller seg fra gebyrene for det fusjonerende 

underfondet, som angitt i Vedlegg I. 

2.8. Fremgangsmåtene som gjelder saker som handel, tegning, innløsning, bytting og 

overføring av andeler så vel som metoden for beregning av netto andelsverdi, er de 

samme i det fusjonerende og det mottakende underfondet. 
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2.9. Andelseiere i fusjonerende underfond anbefales å rådføre seg med sine egne 

profesjonelle rådgivere mht. den juridiske, finansielle og skattemessige betydningen av 

fusjonen i henhold til lovene i det land andelseieren er statsborger av, bor i, har 

hjemstavnsrett i eller er registrert som selskap i. 

2.10. Ingen kostnader og utgifter som oppstår fra eller i forbindelse med gjennomføringen av 

fusjonen, eller opphøret av det fusjonerende underfondet, skal bæres av det 

fusjonerende underfondet eller andelseierne i det fusjonerende underfondet. 

2.11. Fusjonen vil bli varslet skriftlig til andelseierne i det fusjonerende underfondet og i det 

mottakende underfondet i henhold til 2010-loven. Andelseiere i det fusjonerende 

underfondet og i det mottakende underfondet vil ha rett til å be om innløsning eller 

konvertering av andelene uten omkostninger, bortsett fra kostnader som holdes tilbake 

for å innfri nedsalgskostnader (alt etter omstendighetene). Denne retten skal gjelde i 

minst tretti (30) kalenderdager fra det tidspunkt dette varslet sendes ut og skal opphøre 

å eksistere fem (5) virkedager før datoen for beregning av fusjonens bytteforhold i del 6 

nedenfor. 

3. Forventet virkning av fusjonen på andelseierne i det mottakende underfondet 

3.1. Ved gjennomføring av fusjonen vil andelseierne i det mottakende underfondet fortsette å 

eie de samme andelene i det mottakende underfondet som før, og det blir ingen endring 

i rettighetene knyttet til slike andeler. Gjennomføringen av fusjonen vil ikke påvirke 

gebyrstrukturen i det mottakende underfondet og vil ikke føre til endringer i hverken 

selskapsvedtektene, prospektet til Nordea 1, SICAV, eller i dokumentene med 

nøkkelinformasjon for investorer (“KIID”) til det mottakende underfondet. 

3.2. Fusjonskostnadene skal verken bæres av det mottakende underfondet eller dets 

andelseiere. 

3.3. Ved gjennomføring av fusjonen vil samlet netto andelsverdi av det mottakende 

underfondet øke som følge av overføringen av det fusjonerende underfondets eiendeler 

og gjeld. 

4. Rebalansering av porteføljen i det fusjonerende og det mottakende underfondet 

før eller etter fusjonen 

4.1. I løpet av de siste ukene før fusjonen vil porteføljen til det fusjonerende underfondet bli 

investert i kontanter, slik at den skal kunne overføres til det mottakende underfondet 

som kun har kontantposisjoner. 

4.2. Fusjonen vil ikke ha noen effekt av betydning på porteføljen i det mottakende 

underfondet og det er ikke ment å utføre rebalansering av det mottakende underfondet 

før eller etter fusjonen. Fusjonen vil føre til en innstrømming av kontanter til det 

mottakende underfondet. Kontantene vil deretter bli investert i aksjer i henhold til det 

mottakende underfondets investeringspolitikk. 

5. Kriterier for verdivurdering av eiendelene og gjelden for å beregne bytteforholdet 

5.1. På ikrafttredelsesdatoen vil administrasjonsagenten til Nordea 1, SICAV, dvs. Nordea 

Bank S.A. (“Administrasjonsagenten”), etter å ha fastsatt netto aktivaverdi per andel i 

det fusjonerende underfondet og i det mottakende underfondet, inklusive eventuelle 

opptjente inntekter, i samsvar med verdivurderingsbestemmelsene som er angitt i 

prospektet for Nordea 1, SICAV, bekrefte netto aktivaverdi per andel til 
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forvaltningsselskapet til Nordea 1, SICAV, dvs. Nordea Investment Funds S.A. 

(“Forvaltningsselskapet”) og til styret for å bestemme bytteforholdet. 

5.2. Andelsklassene i det fusjonerende underfondet vil bli fusjonert med andelsklassene i det 

mottakende underfondet som følger: 

 
Nordea 1 – European Opportunity Fund: 
 

Nordea 1 – European Value Fund  

AP – SEK ===> AP – SEK 

AP – EUR ===> AP – EUR 

BI – EUR ===> BI – EUR 

BP – EUR ===> BP – EUR 

BP – SEK ===>  BP – SEK 

BP – NOK ===> BP – NOK 

E – EUR ===> E – EUR 

E – PLN ===> E - PLN 

 

5.3. Depotmottakeren skal utstede en bekreftelse, i henhold til bestemmelsene i paragraf 70 

av 2010-loven som bekrefter at depotmottakeren har bekreftet fusjonstypen og UCITS 

som er involvert, ikrafttredelsesdatoen og at reglene som gjelder, henholdsvis, for 

overføringen av eiendeler og gjeld og bytte av andeler som er angitt i dette dokumentet, 

er i henhold til kravene i 2010-loven. 

6. Metode for beregning av bytteforholdet 

6.1. Antallet nye andeler i det mottakende underfondet som skal utstedes til hver andelseier 

vil bli beregnet ved hjelp av et bytteforhold beregnet på grunnlag av netto andelsverdi 

for andelene i det fusjonerende underfondet og for andelene i det mottakende 

underfondet, beregnet i henhold til punkt 5.1 og 5.2 ovenfor. De aktuelle andelene i det 

fusjonerende underfondet vil så bli kansellert. 

6.2. Bytteforholdet beregnes som følger: 

netto aktivaverdi per andel i den aktuelle andelsklassen i det fusjonerende underfondet 

divideres med netto aktivaverdi per andel i den aktuelle andelsklassen i det 

mottakende underfondet. 

Relevant netto andelsverdi per andel i det fusjonerende underfondet og per andel i det 

mottakende underfondet vil bli fastsatt på ikrafttredelsesdatoen. 

6.3. Utstedelsen av nye andeler i det mottakende underfondet i bytte for andeler i det 

fusjonerende underfondet vil ikke bli gjenstand for gebyr. 

6.4. I henhold til de ovenstående bestemmelsene vil ikke nødvendigvis netto andelsverdi per 

andel i det fusjonerende underfondet og netto andelsverdi per andel i det mottakende 

underfondet være den samme. Derfor, mens den samlede verdien av beholdningen vil 

forbli den samme, kan andelseierne i det fusjonerende underfondet motta et ulikt antall 

nye andeler i det mottakende underfondet enn antallet andeler de tidligere hadde i det 

fusjonerende underfondet. 

6.5. Ingen kontantbetalinger skal foretas til andelseierne i bytte for andelene. 

7. Risiko for resultatutvanning 
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7.1. Den foreslåtte fusjonen er en fusjon der det fusjonerende underfondet vil bli 100 % 

investert i kontanter. En enkelt operasjon vil finne sted på ikrafttredelsesdatoen – det 

fusjonerende underfondet vil overføre denne kontantposisjonen til det mottakende 

underfondet. Derfor det blir ingen resultatutvanning. 

7.2. Andelseierne i det fusjonerende underfondet vil bli overført til den aktuelle 

andelsklassen i det mottakende underfondet. 

8. Ikrafttredelsesdatoen for fusjonen 

8.1. Ikrafttredelsesdatoen skal være 29. juni 2016, eller en annen dato som styret kan 

bestemme. Ikrafttredelsesdatoen blir varslet skriftlig til andelseierne i både det 

fusjonerende og det mottakende underfondet. 

9. Regler for overføring av eiendeler og utstedelsen av nye andeler 

9.1. På ikrafttredelsesdatoen skal administrasjonsagenten sørge for, eller fremskaffe alle 

nødvendige instruksjoner for å levere og/eller overføre, eller sørge for levering og/eller 

overføring til depotmottakeren, eller i henhold til depotmottakerens ordre, 

kontantposisjonen til det fusjonerende underfondet. 

9.2. Som vederlag for overføring til depotmottakeren av eiendelene og gjelden beskrevet 

under punkt 9.1 ovenfor skal administrasjonsagenten beregne og fastslå antallet nye 

andeler som skal allokeres til andelseierne i det fusjonerende underfondet, og skal 

utstede slike nye andeler til hver av andelseierne i registeret over andelseiere i det 

fusjonerende underfondet som levert av administrasjonsagenten. Antallet nye andeler 

(med opptil fire desimaler) som skal utstedes på ikrafttredelsesdatoen til hver andelseier 

i det fusjonerende underfondet, vil bli beregnet ved hjelp av bytteforholdet beregnet 

under punkt 6 ovenfor. 

10. Prosedyremessige aspekter 

10.1. Andeler i det fusjonerende underfondet kan tegnes til kl. 15.30 Luxembourg-tid den 

21. juni 2016. Etter kl. 15.30 Luxembourg-tid den 21. juni 2016 vil muligheten til å tegne 

andeler i det fusjonerende underfondet bli suspendert. 

10.2. Andeler i det fusjonerende underfondet kan innløses eller konverteres omkostningsfritt 

fra den 13. mai 2016 til kl. 15.30 Luxembourg-tid den 21. juni 2016. 

10.3. Andeler i det mottakende underfondet kan innløses eller konverteres omkostningsfritt fra 

den 13. mai 2016 til kl. 15.30 Luxembourg-tid den 21. juni 2016. 

10.4. Alle kostnader forbundet med fusjonen bæres av forvaltningsselskapet. 

11. Rollen til revisoren 

11.1. I samsvar med paragraf 71 (1) av 2010-loven skal det fusjonerende underfondet betro 

en revisor å verifisere kriteriene som er vedtatt for verdivurderingen av eiendelene og, 

alt etter omstendighetene, gjelden (som angitt under punkt 5.1 og 5.2 ovenfor) og 

beregningsmetoden for bytteforholdet samt det faktiske bytteforholdet (som angitt under 

punkt 6.2 og 6.3 ovenfor) på beregningsdatoen for bytteforholdet, som det refereres til i 

paragraf 75 (1) av 2010-loven; 

11.2. En kopi av rapporten til revisorene vil bli gjort tilgjengelig på forespørsel og uten 

omkostninger til deltakerne i både det fusjonerende og det mottakende underfondet 

samt for CSSF. 
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12. Dokumenter med nøkkelinformasjon for investorer 

Andelseierne i det fusjonerende underfondet bes lese KIID-arkene for det mottakende 

underfondet, som er tilgjengelig fra forretningskontoret til forvaltningsselskapet og dessuten 

tilgjengelig på www.nordea.lu . 

Vi ønsker å gjøre deg oppmerksom på hvor viktig det er å lese KIID-arkene til det mottakende 

underfondet nøye. 

13. Ytterligere informasjon 

Andelseiere som har spørsmål om de ovennevnte endringene skal ikke nøle med å ta kontakt 

med sin finansrådgiver eller forvaltningsselskapet: Nordea Investment Funds S.A., Client 

Relationship Services på dette telefonnummeret: +352 43 39 50 - 1. 

Andelseierne i det fusjonerende underfondet som ikke har innløst eller konvertert andelene 

sine, vil bli andelseiere i det mottakende underfondet på ikrafttredelsesdatoen, og andelene 

deres vil automatisk bli konvertert til andeler i det mottakende underfondet på grunnlag av 

bytteforholdet som følge av netto andelsverdi på ikrafttredelsesdatoen. 

14. Skatt 

Andelseierne i det fusjonerende underfondet og i det mottakende underfondet bes om å 

rådføre seg med egne skatterådgivere med hensyn til den skattemessige betydningen av den 

påtenkte fusjonen. 

Med vennlig hilsen 

På vegne av styret 

 

13. mai 2016. 

 










